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1. Introducgao

Esta politica de gestao de risco ("Politica") tem como objetivo apresentar as metodologias que a
Dunamis Trading Gestao de Recursos Ltda. (“Gestora”) utiliza para fazer a gestao de risco
dos fundos de investimento sob sua gestao.

A Gestora possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta Politica, sendo que
a administragao de risco tem como valor principal a transparéncia e a busca a adequagao as
politicas de investimentos e conformidade a legislagédo vigente.

Os riscos que os fundos de investimento estao sujeitos sdo controlados e avaliados pelo Diretor
de Risco (“Diretor de Risco”).

Embora o gerenciamento de riscos seja bastante apropriado, este ndo constitui garantia e,
portanto, ndo elimina a possibilidade de perda para os veiculos de investimento e para o
investidor.

2. Governancga do Gerenciamento de Riscos

O Diretor de Risco exerce suas fungdes com independéncia e de forma totalmente desvinculada
da area de investimentos da Gestora e se reporta diretamente ao Comité de Risco conforme
descrito pelo Formulario de Referéncia CVM da Gestora.

As responsabilidades do Diretor de Risco, no que se refere ao gerenciamento de riscos,
sdo:
Garantir o cumprimento e a qualidade de execugao das disposicdes desta Politica;

Realizar analises técnicas para monitorar a exposi¢cdo das carteiras sob gestéo
da Gestora aos riscos descritos nesta Politica;

Monitorar diariamente o perfil de risco das carteiras sob gestdo da Gestora;
Comunicar ao gestor responsavel pela area de investimentos e ao Comité de

Risco eventuais excessos dos limites, para que referido gestor possa tomar as
providéncias necessarias para o reenquadramento;

Buscar a adequacgao e mitigagdo dos riscos descritos nesta Politica;
Fazer a custddia dos documentos que contenham as justificativas sobre as

decisdes tomadas no ambito da fiscalizagdo do cumprimento desta Politica, bem
como daquelas tomadas no ambito do Comité de Risco.

Assegurar-se que os limites séo revisados periodicamente advertindo sobre a necessidade de

alteragbes pontuais caso as métricas que compdem a analise dos limites sofram mudancas
substanciais.
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Todas as questdes inerentes ao gerenciamento de risco sdo apresentadas para apreciagdo do
Comité de Risco. O Comité de Risco define a politica geral de gerenciamento de riscos de
mercado, de liquidez, de contraparte, de concentragido, alavancagem, margem e de crédito,
incluindo a metodologia de afericdo, os niveis de risco aceitaveis e os procedimentos de
monitoramento.

As reunides ocorrem mensalmente ou de forma extraordinaria, onde qualquer um dos membros
do Comité de Risco pode fazer requisito. Em caso de necessidade, as decisdes séo registradas
em ata ou e-mail.

Nao obstante, caso a matéria deliberada envolva a analise de suposto descumprimento de
normas da Gestora ou de normas aplicaveis as suas respectivas atividades por qualquer dos
integrantes do Comité de Risco e Compliance, o respectivo envolvido estara impedido de votar
sobre tais questdes, sem prejuizo do amplo direito de defesa.

S&o atribuicées do Comité de Risco, no que se refere ao gerenciamento de riscos:

a) Aprovacao e revisao dos critérios, metodologias e métodos de mensuracgéo dos riscos;

b) Aprovacao e revisdo dos limites de risco e acompanhamento de eventuais excessos e
das ac¢bes adotadas para enquadramento;

c) Aprovacao de novas contrapartes, e definicdo dos respectivos limites de exposicao de
risco;

d) Revisao e atualizac&do anual das disposi¢des desta Politica.

A gestao de risco dos fundos de investimento geridos pela Gestora esta sob responsabilidade do
Diretor de Risco e do Diretor de Investimentos e, em ultima instancia, do Comité de Risco da
Gestora, encarregado de todas as funcdes relativas ao gerenciamento de riscos e de manter o
gestor responsavel sobre os limites previstos nesta Politica, nos regulamentos dos fundos de
investimento sob gestdo da Gestora e nos demais contratos aplicaveis aos fundos de
investimento, para que o gestor possa tomar as providéncias cabiveis para ajustar a exposigéo
a risco das carteiras quando necessario.

3. Sistemas de Controle de Risco

A Gestora possui sistemas internos para apoio na gestao integrada de operagdes e controle de
risco dos ativos sob gestdo, utilizando-os para realizar analises quantitativas de risco de
mercado, crédito, liquidez e contraparte.

Ainda, a Gestora faz uso de assessoria juridica especializada contratada junto a terceiros quando
necessario.
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O risco de crédito e contraparte pode ser definido como a incerteza em relagdo ao cumprimento
das obrigagdes contratuais de contrapartes, que pode resultar em perda financeira, por conta de
deterioracdo da qualidade de crédito, atrasos em pagamentos, redugdo nos ganhos esperados
ou eventual inadimpléncia, problemas operacionais ou juridicos e consequentes custos de
recuperacao.

4. Risco de Crédito e Contraparte

O Comité de Risco é responsavel pela aprovagao de novas contrapartes, pelo estabelecimento
dos limites de exposi¢cdo de cada contraparte, pelo acompanhamento das exposicdes e pela
determinacgao dos procedimentos a serem tomados em caso o limite de crédito seja excedido.

A Gestora se compromete a cumprir com suas responsabilidades pela avaliagao, analise e
monitoramento dos investimentos realizados por seus fundos de investimento, que constituem
seu ativo, e pela conducao de processos de identificacdo de contraparte em consonancia com
as caracteristicas e a natureza de cada operacéao realizada, a complexidade dos produtos e a
dimensao da exposicao a risco de crédito e de contraparte da instituicdo e seus fundos e carteiras
administradas.

Ademais, quando da eventual aquisicdo de ativos que estejam expostos ao risco de crédito, para
cada fundo e carteira administrada havera

a) o estabelecimento de uma exposicdo maxima para determinado nivel de rating e de
concentracao por emissor e setor;

b) medicio, monitoragéo e controle da exposigcao ao risco de crédito e de contraparte, e

c) arealizacao de simulagbes extremas, inclusive de quebra de premissas, cujos resultados
devem ser considerados ao estabelecer ou rever as politicas e limites para adequagao
de capital. Eventuais alteragbes estdo a cargo do Diretor de Risco.

Ja o risco de contraparte esta relacionado a operagdes bilaterais com contratos de derivativos
ou spot e se refere a possibilidade de ocorréncia de perdas na eventualidade de uma contraparte
deixar de cumprir com suas obriga¢des devido a quaisquer fatores externos ou internos.

Para mitigar esse risco, a Gestora acompanha semanalmente os dados das contrapartes e
verifica diariamente se o fundo esta dentre os limites de crédito preestabelecidos, reduzindo o
risco exposto.

5. Risco de Mercado

O Diretor de Risco é responsavel por monitorar o risco de mercado dos fundos de investimento
geridos pela Gestora através da execucgdo de analises técnicas, da elaboragéo de relatérios de
risco para monitorar a exposicao das carteiras de valores mobiliarios aos riscos descritos nesta
Politica, e do acompanhamento da marcagcdo a mercado realizada diariamente pelo time
Operacional da Gestora.
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O risco de mercado engloba a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagao
nos valores de mercado dos ativos que integram as carteiras geridas pela Gestora. O risco de
mercado deve levar em consideragio, quando aplicavel, os riscos associados a flutuacdes dos
mercados, como a variagao do preco dos ativos, oscilacbes da curva de juros e superficies de
volatilidade implicita.

Os parémetros avaliados para gerenciamento do risco de mercado sdo Value at Risk (VaR),
analise de cenarios e testes de stress (Stress Test), conforme o tipo de veiculo de investimento.

O VaR é uma medida de risco que estima a perda potencial esperada das carteiras resultante de
mudancas nas condicbes de mercado, de acordo com um determinado nivel de confianca e
periodo de manutengao das posicoes.

A realizagdo das analises de Stress Test permite levar em consideragdo a ocorréncia de
oscilagbes extremas que ndo sao observadas em condicbes normais de mercado, como
variagoes substanciais de niveis de precos, curvas de juros e superficies de volatilidade implicita.

O controle e monitoramento do risco de mercado faz parte do processo de gestao e decisdo de
investimento, tendo em vista a analise qualitativa dos ativos realizada pela equipe de
investimentos, sendo, portanto, uma obrigacdo compartilhada do Diretor de Investimentos e do
Diretor de Risco.

O Diretor de Risco é responsavel revisdo dos relatérios de risco (incluindo a exposigdo das
carteiras ao risco de liquidez), com a exposi¢ao a risco de mercado das posi¢des aplicaveis para
a equipe de investimentos, e por comunicar ao Diretor de Investimentos e ao Comité de Risco
eventuais excessos dos limites, para que o gestor possa tomar as providéncias necessarias para
reenquadramento.

6. Gerenciamento de Risco de Liquidez

O risco de liquidez ¢é determinado pelo nivel de dificuldade para encontrar compradores para um
ativo no prazo, volume e prego desejados.

A presente politica de gerenciamento de risco de liquidez tem como objetivo garantir que a
Gestora consiga honrar com suas obrigag¢des firmadas em nome dos fundos de investimento sob
sua gestao sem incorrer em perdas significativas ou afetar suas operagdes diarias, apresentando
as politicas internas que possibilitam o gerenciamento da liquidez dos ativos componentes da
carteira do fundo, bem como as medidas de contingéncia a serem adotadas no caso de situagbes
de extremas.

S&o considerados principios norteadores desta politica de gerenciamento de liquidez:
a) Formalismo: esta politica de gerenciamento de liquidez representa um processo formal
e metodologia definida para o controle e gerenciamento de risco de liquidez;

b) Abrangéncia: esta politica de gerenciamento de liquidez abrange todos os fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio aberto, para os quais os cotistas
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podem solicitar o resgate de cotas a qualquer momento. Excetuam-se destas diretrizes
os fundos exclusivos e/ou restritos;

c) Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos na presente politica de
gerenciamento de liquidez estdo comprometidos com as melhores praticas do mercado;

d) Comprometimento: a Gestora possui o comprometimento em adotar politicas, praticas
e controles internos necessarios ao gerenciamento de risco de liquidez;

e) Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da Gestora deve assegurar tratamento
equitativo aos cotistas;

f) Objetividade: as informacdes a serem utilizadas no processo de gerenciamento de risco
de liquidez devem ser preferencialmente obtidas de fontes independentes; e

g) Frequéncia: o gerenciamento de risco de liquidez deve ser realizado em periodo regular,
no minimo semanalmente;

O controle da liquidez dos ativos inseridos nas carteiras dos fundos de investimento sob gestao
da Gestora é realizado com base na média do volume de negociacgao diaria e comparado com o
tamanho total dos ativos individuais, bem como com os eventuais resgates ou amortizagcdes que
estejam agendados ou sejam estimados pela area operacional, com base em projegcbes de
mercado e perspectivas comerciais.

De acordo com suas caracteristicas, os fundos de investimento devem operar com montante
suficiente da posicao diaria em caixa ou ativos extremamente liquidos.

O tratamento dos ativos utilizados como margem, ajustes e garantias considera, no minimo, os
seguintes aspectos: liquidez dos ativos, participagcdo de cada ativo na carteira dos fundos de
investimento e expectativa da Gestora em relagdo a manutencao dos ativos em carteira.

O relatério de risco contém uma analise da liquidez de todos os ativos das carteiras aplicaveis,
demonstrando, por classe de ativo, qual seria o custo de transacado esperado para concretizar
uma eventual liquidacéo.

A analise é realizada com base no volume médio dos 60 dias anteriores, e os valores sdo
estimados levando em consideracao diferentes percentuais de participacdo nos volumes de
transacgao projetados, bem como situagdes de stress no mercado que possam reduzir a liquidez
e/ou afetar precos.

O tempo de resgate descrito no regulamento dos fundos de investimento sob gestdo da Gestora,
no caso dos fundos constituidos como condominio aberto, as operacdes de resgate agendadas
e o histérico de resgates, e as carteiras sdo consideradas liquidas quando a proje¢ao de liquidez
dos ativos for superior a projecéo de liquidez do passivo.
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As carteiras tém sua cotizacdo de acordo com o que consta em seus respectivos regulamentos
e estao especificados de forma que os prazos de liquidagao de resgates sejam compativeis com
a liquidez dos ativos que compdem a carteira.

Sera estabelecido um limite maximo de resgate esperado para cada fundo de investimento sob
gestao da Gestora. O percentual do patrimdnio liquido de cada fundo que pode ser liquidado até
a respectiva data de cotizagdo, com base no numero de dias necessarios para a liquidagao de
cada posigao, deve ser sempre superior a esse limite.

O rrisco de liquidez pode ser majorado em situagdes especiais de iliquidez, relacionadas a fatores
sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A Gestora, nestas situagdes, mantera uma
maior participagdo do patriménio liquido de cada fundo de investimento em ativos de maior
liquidez e realizara, com a periodicidade necessaria, o controle e o gerenciamento da liquidez de
cada ativo.

O perfil do passivo de cada fundo de investimento é composto, mas nido se limitando, por
encargos como despesas de corretagem, custodia, auditoria, consultoria legal, impostos, taxa de
administracao, entre outros, além de pagamento de resgates e compras de ativos.

Para garantir que os parametros definidos sejam cumpridos, o Diretor de Risco é responsavel
pela producao e distribuicdo diaria para a equipe de investimentos do relatério de risco das
carteiras aplicaveis que apresentam uma estimativa do nimero de dias necessarios para liquidar
uma determinada posi¢ao e a projecéo de fluxos de caixa das carteiras.

7. Risco de Concentragao

Quando uma carteira de valores mobiliarios apresenta concentragcdo excessiva em poucos
ativos, pode ocorrer um aumento dos riscos de mercado, de liquidez, de crédito e de contraparte.
Para mitigar o risco de concentragcado, sdo definidos diversos limites de concentracdo nos
regulamentos dos fundos de investimento, e o Comité de Risco estabelece limites de
concentracao para os ativos dos referidos fundos e para as contrapartes.

As posicdes das carteiras serdo monitoradas diariamente pelo Diretor de Risco, que realiza o
controle de enquadramento para prevenir qualquer situacdo inadequada dentro dos limites
previstos dos fundos de investimento sob gestdo da Gestora. Caso isso ocorra, o gestor
responsavel € imediatamente orientado a reenquadrar a posicgao.

O Diretor de Risco realiza o monitoramento do risco de mercado dos fundos de investimento
geridos pela Gestora através do controle de enquadramento previstos dos referidos fundos por
meio de controles desenvolvidos internamente pela Gestora.

8. Risco Operacional

A Gestora define o risco operacional como a gestdo dos processos internos, pessoas e sistemas
de modo a mitigar a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos.
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A gestao de risco operacional € de responsabilidade de todos aqueles que possuam cargo,
funcdo, posicao, relagdo societaria, empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de
confianga da Gestora volvimento de uma cultura que valorize a qualidade dos controles internos
e a ética, mas inclusive do Diretor de Risco e do Diretor de Compliance, responsaveis pelo
monitoramento do risco operacional e pelo mapeamento das atividades e controles utilizados em
todas as areas da empresa, a fim de aperfeicoa-los para minimizar possiveis riscos.

A gestdo de risco operacional é composta por processos operacionais, desenvolvidos para as
atividades operacionais e de controladoria e Plano de Contingéncia, que é revisto
periodicamente.

Caso ocorram erros operacionais e falhas, estes devem ser detectados imediatamente para que
as devidas providéncias sejam tomadas em tempo e uma avaliagao quantitativa e qualitativa seja
desenvolvida para detectar as falhas. Todas as falhas operacionais devem ser levadas para
avaliagcdo do Diretor de Risco e do Diretor de Compliance que, ao julgar relevante, podera levar
o ocorrido para discussdo no Comité de Risco e ao Comité de Compliance. Dessa forma, o
processo para resolucdo de falhas utilizado pela Gestora para gerenciamento do risco
operacional, para todas as ocasiées mencionadas, € composto pelas seguintes etapas:

a) identificacao de falhas;

b) avaliacao quantitativa e qualitativa;

c) resolugdo das falhas identificadas;

d) apresentacdo ao Diretor de Risco e do Diretor de Compliance;

e) apresentacdo ao Comité de Risco e ao Comité de Compliance, se for o caso.

Também sao realizadas analises preventivas dos pilares mencionados de acordo com a
periodicidade estabelecida nos manuais e politicas internas da Gestora, ou de acordo com a
avaliagao dos Colaboradores envolvidos nos processos.

A atividade de administragdo das carteiras desempenhada pela Gestora é regulada pela CVM,
sendo que em decorréncia da atuacdo de seus Colaboradores no desempenho de suas
respetivas funcdes, a Gestora pode vir a sofrer questionamentos ou san¢des no eventual caso
de ser identificado qualquer descumprimento de normativos.

No entanto, de forma a mitigar tais riscos, além da prépria atuacao ativa do Diretor de Risco na
fiscalizacdo das atividades, a Gestora possui e fornece aos seus Colaboradores Cédigo de Etica,
Manual de Compliance, e outros manuais e politicas internas, os quais possuem 0s principios,
valores e regras internas da Gestora, inclusive sobre a preocupacgao na triagem e na contratagao
de seus Colaboradores, bem como tratam a respeito das regras aplicaveis as atividades por ela
desempenhadas.

Além disso, a Gestora proporciona aos seus Colaboradores treinamentos periédicos quanto ao

exposto acima e dissemina sempre uma cultura de respeito aos normativos e boa-fé no
desempenho das atividades.
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9. Risco Legal

Decorre do potencial questionamento juridico da execug¢ao dos contratos, processos judiciais ou
sentencgas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela Gestora e que possam causar perdas
ou perturbagdes significativas que afetem negativamente os processos operacionais e/ou a
organizagao da Instituigcdo.

A Gestora conta com assessoria juridica terceirizada e especializada para mitigar o risco legal
na execugao de suas operagdes e contratos.

10. Risco de Imagem

Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou n&do, em relagao a pratica da condugao dos
negocios da Gestora, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminuigao da receita.

A Gestora vislumbra nos meios de comunicacdo um canal relevante de informagao para os
diversos segmentos da sociedade e esta aberta a atender suas solicitagdes, sempre que isso for
possivel e ndo existirem obstaculos legais ou estratégicos, que serédo explicitados aos jornalistas
quando ocorrerem.

Para mitigar o risco de imagem, a comunicagdo com o0s meios de comunicagado sera
supervisionada pelo Diretor de Risco, que podera delegar essa fungao sempre que considerar
adequado.

11. Revisao da Politica

Esta Politica deve ser revista no minimo anualmente, levando-se em consideracéo (i) mudancgas
regulatorias; e (ii) eventuais deficiéncias encontradas, dentre outras. Esta Politica podera ser
também revista a qualquer momento, sempre que o Diretor de Risco e o Diretor de Compliance
entender relevante ou o Comité de Risco e ao Comité de Compliance.

A revisao desta Politica tem o intuito de permitir 0 monitoramento, a mensuragao e o ajuste
permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios e aprimorar
controles e processos internos.

A Politica é valida por tempo indeterminado ou até houver alguma alteragcado proposta por parte
do Comité de Risco.

Semestralmente, o Diretor de Risco deve realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e
procedimentos aqui previstos ou definidos pelo Comité de Risco.

Os resultados dos testes e revisdes deverdo ser objeto de discussdao no Comité de Risco e

eventuais deficiéncias e sugestdes deverdo constar no relatorio anual de riscos, apresentado até
o ultimo dia de janeiro de cada ano aos 6rgaos administrativos da Gestora.
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